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0630p pbIHKA

Ha npowejwein Hegene LueHbl POCCUNCKUX eBpOOBAMraunii npoAoXXnan ¢$poHTansHoe
CHUXeHVe Ha ¢OoHe HeraTMBHOrO TpeHAa Ha HePpTAHOM pblHKE W aKTUBHOro obecLeHeHns
HaUVOHaNbHOW BantoTbl. POCT CTaBOK BAONb CyBEPEHHOW KPUBOW B CpefHeM COCTaBw/l
3HaunUTeNbHble 64 6a3UCHBIX NYHKTa (6. MN.), AJOXOAHOCTb «TPUALIATKN» yBenn4ymunacb Ha 70 6. n. go
6,02 %. B pe3ynbTate No vUtoramMm Hezenu crnpej mMexay AoxogaHocTbrto Russia-30 v 10-neTHUMNK
KasHauernckmumm obnmraymamm CLUA ysennumncs Ao pekopAHbix ¢ oktabpsa 2011 r. 371 6. n. Mbl
oTMeYaeM, UYTO Ha HaCcTpoeHMe Y4acTHUKOB pPbiHKA MPOAO/KAKT  BAVATbL  CUJIbHas
BOJIATU/IBHOCTb Ba/IlOTHOIO Kypca py6/1si, COXPAHSAIOLLIAACA reonoanTnyeckas HanpsXXeHHOCTb U
PUCK MOHWKEHWA PEUTUHIOB OT MEXAYHaPOAHbIX areHTCTB.

JNlnpepsbl pocTa 1 CHMKEHUA 3a Heaento (28 Hosa6pa - 5 aekabps 2014 r.)

N3M. LeHbl 3a C Hauana M3M. LeHbl 3a C Hayana
Nnpepsbl pocTta Jlnpepsbl nageHuns
Hepeno roga Hepeno roga

b P 7
«MBPP» (noraweHwve anK «ryccknn

CTaHAapT»
10.03.2016) 0,8 % H. 4. (10.04.2018) -29,7 % -54,9 %
BaHk «CaHkT-MeTepbypr» Bak «Pycckuit
(22.04.2019) CTaHAapT»
o 0,2 % -8,8 % (17.01.2024) -17,4 % -51,9 %
BaHk «Pycckunii ctangapT» «[a3npombaHk»
(16.12.2015) 0,2 % H. 4. (29.04.2049) 17,2 % -28,5%
«AK BAPC» 6aHK «Pacnagckasa»

(19.11.2015) 0,1 % -5,5% (27.04.2017) -16,2 % -29,1 %
CbepbaHk (06.03.2019) 0,1 % H. 4. «TMK» (03.04.2020) -15,5 % -27,3%
Cnpep, meXxay AoxoAHOCTbIO Russia-30 n 10-neTHen [AMHaMUKa Kypca py6ns n foxoaHocTy Russla-30
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KpnBas J0X0AHOCTU POCCUMCKUX CYBEPEHHbIX JloxoAHOCTb 9-1eTHUX CyBEePEHHbIX
eBpoo6anrayuii eBpoo6anrayuii
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NHBeCcTULMOHHbIE nugeun

Cpean eBpOOOHAOB POCCUIACKMX KOMMAHWM, ABASKOWMXCS beHeduumapamm  TekyLyero
ocnabneHna kypca pyénsa, ™Mbl BblgenseMm Bbinyck PHORRU'8 KkpynHeiwero B Mupe
NPOV3BOANTENSA BbICOKOCOPTHOMO pocdaTHOro colpbs «POCArpo». ABNAACHL YaCTHOW KOMMaHMeln
peasibHoro cektopa, «PocArpo» okasanacb He3aTPOHYTOM 3anaZHbIMN CAaHKLUMAMU B OTHOLLIEHWN
POCCUNCKMX rockopriopauni. KpegntHoe KayecTBO 3MUTEHTA MOXHO OLIeHWTb Kak AO0BOJIbHO
CUIbHOE - TakK, TeKkyllee COOTHOoLeHWe YncTbin Aonr/EBITDA y «®ocArpo» coctasnset 1,5 (anq
CpaBHeHUs, Y «Ypankanusa» N «AKpoHa» - no 2,5). KoMMno3uTHbIA pernTuHr bymarn BB+ nuwb Ha
CTyneHb Huxe cyBepeHHoro. Cpok norawleHus 3anmMa - ¢espanb 2018 r. - No3BoAseT OTHeCTn
ero K VIHCTPyMeHTaM CO CPeAHVM WHBECTULIMOHHBLIM FOPU30HTOM, Mpejnonararowmm, Ha Hal
B3rns4, Hanbonee B3BeLLEHHbIN MOAXOA C TOUKWN 3peHNS COOTHOLLEHWS PUCKa 1 JOXOAHOCTH.

LleHa JoxopaHo- fara
o 3aKpbITU CTb No
PeiATuH Cpegp. BbINNAaThbl
Bbinyck CraTtyc r ODALSA f, % oT ueHe cnenviower
Atopaly HOMMWHaN | 3aKpbITN Aytow
0 KyrnoHa
a 1, %
2,95

PHORRU X5088§2451 2
-18

dPeBpanb
2015 roaa

HecyboPa 5 .3 /884 , 89,90 7,89 572 4204
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Mbl Takxe BblgensieM eBpoboHAbl «H/IMK» Kak KOMMNaHUKW-3KCNOpTepa, BbIUrpbiBatOLLElr OT
Tekywero obecueHeHus pyons. «H/TMK» xopolo otumTancd 3a 9 mec. 2014 r., NokasaB CH/XeHne
kKoapoduumenTa yunctelh fonr/EBITDA go komopTtHeix 0,9 ¢ 1,9 B 2013 r. KopoTkuii gonr
KOMMaHNM MOMHOCTbIO MOKPbLIBAETCA AeHeXHbIMU CpeACTBaMn Ha cyeTax 1 geno3uTax. Oba
eBpoboHaa «H/IMK» ¢ noraweHvem B 2018 n 2019 rr. COOTBETCTBEHHO WMEOT BbICOKMUIA
KOMMNO3UTHbIN perTUHT BB+. Mbl BblgensieM Bbinyck ¢ noraweHvem B 2018 r., KOTOPbI TOpryeTcs

¢ npemuein okono 40 6. M. k 6onee gnmHHomy NLMKRU'19.

eHa O0XO/HO-
L Aoxop fata
Cpegp. 3aKpbITU CTb Mo
” BbinaaThl
Bbinyck CraTtyc PeATUHT Alopa- 1, % ot LeHe
cnepyiouer
umsa HOMMHanN | 3aKpbITU
0 KynoHa
a A, %
NLMKR XS080863284  Hecy6bops  Baa3/BB+/ dPeBpanb
2 7,87 4,4
U-18 - . BBB- 95 87,8 8,89 690 45 2015 roaa
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KapTa AOXO4HOCTU POCCUIMCKMX KOPNOPaTUBHbIX €BPO06UraLuii

He6aHKOBCKOIo CeKTopa € peMTUHrom He HMKe BBB- K poccuinckom
CyBepeHHOW KpuBom
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KapTa AOXOAHOCTM POCCUMCKMNX KOPNOPaTMBHbIX eBpoo6anraummn
He6aHKOBCKOIro ceKTopa C peiTHrom BB+/B- K pocCUINCKOIA

CyBepeHHOW KpuBoOM
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KapTa oX0AHOCTU POCCUUCKMX eBPOO6GaMraLmii 6aHKOBCKOIo ceKTopa
C PEUTUHIOM He HMNXKe BB+ K poccniicko cysepeHHO KpBOU
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KapTa oX0AHOCTU POCCUUCKMX eBPOO6GaMraLmii 6aHKOBCKOIo ceKTopa
C peviTuHrom BB/B- K poccuniickon cyBepeHHO KpnBoi
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Cnuncok ToproBbiX KOAOB

ToproBbii Kop,

ToproBbii Kop,

o6nurauuun SMUTERT o6nuraunn SMUATERT
AFKSRU ADK «Crctema» NMOSRM «baHK «OTKpbITNE»
AKBARS «AK BAPC» NORDLI «Hopa Fong»
AKBHC «TUHBKOGP BaHK» NVTKRM «HOBAT3K»
ALFARU «Anbpa-6aHK» PGILLN «Montoc F'ong»
ALRSRU «Anpoca» PHORRU «®OCArpo»
BKHMRU «XaHTbl-MaHCUNCcKnA baHk» PROMBK «MpomcBs3bbaHK»
BKMOSC «baHk MockBbI» RASPAD «Pacnagckasn»
BORFIN Borets Finance RBNRL Brunswick
CHMFRU «CeBepcranb» ROSNRM «PocHedTb»
CRBKMO «KpeanTHbIN 6aHK MOCKBbI» RSHB «Poccenbxo3baHk»
DMEAIR «AsponopT JomMozes0BO» RURAIL «PX/»
EDCLLI EDC Finance RUSB «Pyccknin ctTaHaapT»
EUCHEM «EBpOXMM» SBERRU CbepbaHk
EVRAZ «EBPA3» SCFRU «CoBKkOMBNOT»
FESHRU AanbHesocTouHoe Mopckoe SIBNEF «[a3npoMHedTb»
NMapoxoACTBO
GAZPRU «asnpom» SIBUR «CVBYP»
GMKNRM MK «Hopunbckunii Hukenb» SINEK «CBA3bMHBECTHEPTEXMY
GPBRU «[a3npombaHk» STPETE «baHk CaHkT-leTepbypr»
HCFBRU Home credit TATFON «TaTdOoHABAHK»
HOLGRO Holgrove («CeBepcTasib») TMENRU «THK-BP» («<PocHedTb»)
KOKSRU «KOKC» TNEFT «TpaHCHePTb»
LUKOIL «Jlykomn» TRUBRU «TMK»
MBRDRU MBPP URKARM «Ypankannn»
METINR «MeTannonHBecT» VEBBNK «B3b»
MOBTEL «MTC» VIP «BbIMnenikom»
NLMKRU «HJTMK» VTB «BTb»
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YnpasneHve mupn-opuca

NaBen LWaxnesnuy, (+7 495) 796 93 88, 5o6. 22-19
PYKOBOAUTENb YNpaBAeHUS pshakhlevich@corp.finam.ru

OTaen Knaccn4yeckoro pbiHKa

Bacununin KoHoBanos, (+7 495) 796 93 88, n06. 27-44
pyKoBOAUTENb konovalov@corp.finam.ru

AHanuTuuyeckunin otaen

Anekceu KoBanes, (+7 495) 796 93 88, 106. 28-04

AHaNINTVIK akovalev@corp.finam.ru

Be6-caiit: www.finam.ru 127006, MockBa, HacTacbUHCKNA
(+7 495) 796 93 88 nepeynok, 7/2

HacTosawmin matepmnan v cojepxalunecs B Hem CBeAeHUs NpejHasHayeHbl A4na KameHTtoB AO «PUHAMy», HOCAT UCKAUNUTENbHO MHGOPMATUBHBIV
XapakTep W He MOryT paccMaTpuBaTbCA HW Kak MpurnawleHne wam nobyxjeHve caenatb opepTy, HWU Kak npocbba KynuTb WAW MPoAaTb LeHHble
6ymarn/apyrve GUHaHCOBbIE NHCTPYMEHTBI NGO OCYLLECTBUTL KaKyto-nMbo WHYH MHBECTULMOHHYIO AeATeNbHOCTb. MpeAcTaBneHHas MHpopmaums
NoAroToB/eHa Ha OCHOBE UCTOYHWNKOB MHPOPMAaLIMOHHON cucTembl Bloomberg, PTC u LI P®, KoTopble, MO MHEHWIO aBTOPOB AaHHOMO aHannTU4ecKoro
0630pa, ABNAIOTCA HAAEXHbLIMY, HO MPK 3TOM OTPaxaeT UCKIUYNTENIbHO MHEHNE aBTOPOB OTHOCUTENBHO aHaNN3MpyeMbix 06beKToB. HecMoTps Ha To,
UTO HaCTOALLMIA 0630p BbIN COCTaBEH C MaKCMMaNbHO BO3MOXHOW TLLATENBbHOCTLIO, HY ero aBTopsbl, H1U AO «®VIHAM» He 3aABNSIOT 1 He rapaHTUpYoT
HWN NPSIMO HN KOCBEHHO ero TOYHOCTb 1 NOMHOTY. JTtobas nHpopmaumsa 1 nobble CyxAeHWs, NpuBeAeHHbIe B JaHHOM MaTepurane, SBASITCS CyXAeHNeM
Ha MOMEHT NybAnKaLMmn HaCTOALLEro aHanNTUYecKoro o63opa 1 MoryT 6biTb M3MeHeHbl 6e3 npegynpexaerns. Hu AO « DMHAM», HW ero COTPYAHWKM He
HecyT OTBETCTBEHHOCTY 3a kakune-nn6o noTepu, BO3HMKLINE B pe3y/ibTaTe UCMONb30BaHMS HACcTOALLEro MaTepuana mbo B Kakov-1mbo Apyrol ceAsn C
HUM. KonvpoBsaHue, BOCNPOW3BOACTBO W/UAN PacnpocTpaHeHne HacTosALWero MaTepuana YacTU4HO UM NOAHOCTLIO 6e3 NMCbMeHHOro paspetueHus AO
«PVIHAM» KaTeropmyecku 3anpeLleHo.
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